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Resumen

El presente estudio, analiz6 el impacto de los pagos anticipados del impuesto sobre la
renta en la liquidez de las empresas ecuatorianas, centrandose en las repercusiones de
las politicas fiscales en la salud financiera de las empresas durante condiciones
econdmicas variables. El objetivo del estudio era determinar cémo afectan los pagos
anticipados de impuestos a la liquidez y si las politicas actuales agravan las dificultades
financieras, especialmente en épocas de recesién econémica. Empleando un enfoque
cualitativo, la investigacion sintetizé las conclusiones de una exhaustiva revision
bibliografica, que incluia articulos académicos, informes financieros y documentos
juridicos. El andlisis revel6 una idea critica: a pesar de que las empresas aplican diversas
estrategias de gestion de la liquidez en torno a los periodos de pago de impuestos, estas
medidas a menudo no logran mitigar plenamente la tension financiera. Esto sugiere un
desajuste entre los calendarios de la politica fiscal y las realidades operativas de las
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empresas, lo que provoca problemas periddicos de liquidez. El estudio concluye que
existe una necesidad acuciante de reformas politicas que proporcionen una mayor
flexibilidad en las obligaciones fiscales. Tales ajustes apoyarian mejor la sostenibilidad
economica de las empresas, garantizando que las politicas fiscales no sélo estabilicen
los ingresos publicos, sino que también fomenten un entorno propicio para la estabilidad
y el crecimiento de las empresas.

Palabras clave: Anticipo, Impuesto a la renta, Impacto, liquidez.

Income tax advance, benefit or detriment in
ecuadorian companies. A brief review

Abstract

This research investigated the impact of advance income tax payments on the liquidity
of Ecuadorian companies, focusing on the repercussions of tax policies on corporate
financial health during varying economic conditions. The study's objective was to
determine how advance tax payments affect liquidity and whether current policies
exacerbate financial difficulties, particularly in times of economic downturn. Employing
a qualitative approach, the research synthesized findings from a comprehensive
literature review, including academic articles, financial reports, and legal documents. The
analysis revealed a critical insight: despite companies implementing various liquidity
management strategies around tax payment periods, these measures often fell short of
fully mitigating the financial strain. This suggests a misalignment between tax policy
timings and the operational realities of businesses, leading to periodic liquidity
challenges. The study concludes that there is a pressing need for policy reforms that
provide greater flexibility in tax obligations. Such adjustments would better support the
economic sustainability of businesses, ensuring that fiscal policies not only stabilize
government revenues but also foster a conducive environment for business stability and
growth.

Keywords: Advance payment, Income tax, Income tax, Impact, liquidity.
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Introduccion

La mayoria de los estados alrededor del mundo basan su economia en la
recaudacion de impuestos, asi como también en ingresos por exportaciones,
venta de bienes y donaciones (Sanchez Fernandez & Prada Blanco, 2015). Esto
supone la importancia de una buena politica tributaria y a su vez una correcta
gestién para incentivar a la inversion extranjera y privada, ya que son estas
empresas las que aportan con el pago de sus impuestos y a la vez la sociedad
en general también contribuye en la obtencién de recursos para el estado
(Bermudez Carrillo, 2015).

La regresion econdmica en los ultimos afios que han atravesado algunos de los
paises sudamericanos ha generado que sus gobernantes busquen nuevas
formas de generar liquidez en sus arcas estatales, muchos han recurrido a
préstamos y financiamiento por parte de instituciones internacionales como el
Fondo Monetario Internacional (FMI), misma que para desembolsar el préstamo
requiere ciertos cambios en los paises que aseguren la devolucién del dinero (
Acosta Palomeque, 2019). Otros en cambio, han procurado gestionar una politica
tributaria que permita recaudar mas fondos de manera solvente en los afos
venideros, beneficiando directamente al estado (Santeliz & Contreras, 2016).

Segun el Banco Mundial (2020), el porcentaje de recaudacion impositiva para
Ecuador ha crecido de manera gradual en la ultima década, de esta manera el
afno 2019 es cuanto mas se ha recaudado, aportando al Producto Interno Bruto
(PIB) un total de 16%, solo de impuesto a la renta. Segun el Servicio de Rentas
Internas [SRI] (2021), el afio fiscal de mayor recaudacién fue el 2019, logrando
una cantidad total de $ 4'769.973. Esto refiere que debid existir algunas reformas
en la ley tributaria que afecto directamente en este afo.

Las reformas tributarias en Ecuador han generado grandes controversias, si bien
es cierto el ejecutivo ha decretado dos veces el adelanto del impuesto a la renta
en el afio fiscal 2020, y de la misma forma en el presente ejercicio (SMS
ECUADOR, 2020). Segun el SRI (2021), de enero a octubre, se ha recaudado por
concepto de impuesto a la renta, un total de 3.687 millones de délares, lo que
representa un 7% mas en relaciéon con el ano 2020; de la misma forma en
términos generales de recaudacion, el SRI ha logrado un incremento del 12% en
sus recaudaciones en relacion con el afio 2020.

Si bien es cierto, toda accién genera una reaccion o efecto en el campo que se
aplique, en este caso, el anticipo al impuesto a la renta genera beneficios para el
estado ecuatoriano, pero a su vez puede estar perjudicando a las empresas que
lo pagan. Segun Sotalin et al. (2016), la generacién de un pago anticipado de
impuesto a la renta podria generar dificultades en las finanzas de los
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contribuyentes, es decir un pago anticipado sin saber a ciencia cierta si el
ejercicio fiscal actual podra ser igual o superior al anterior genera desconfianza
y en ciertos casos deficiencia en los recursos empresariales dedicados a la
inversion.

El anticipo al impuesto a la renta es considerado por algunos autores como
“impuesto minimo a pagar”, segun Camarena, C. (2016), el aporte que los
contribuyentes hacen en este anticipo no siempre es el minimo, ya que se debe
calcular en base algunos criterios establecidos por la entidad regulatoria y
también basado en ciertos saldos financieros de ejercicios fiscales pasados. De
esta manera, resulta un poco agobiante para los contribuyentes el hecho de
adelantar un pago que no justifica en ciertas ocasiones la rentabilidad o utilidad
en el afio corriente (pdg. 8,18).

La liquidez de las empresas con el anticipo al impuesto a la renta, pueden verse
afectadas en mucho de los casos, el entorno cambiante de una economia en
expansion puede ser un punto determinante en el futuro de estas instituciones.
Como asegura Andrade & Cevallos (2019), este tipo de anticipos puede ser un
gran desestabilizador de la liquidez empresarial, el gobierno aumenta sus
expectativas de recaudacion y asi mismo el gasto publico crece, lo que a fin de
cuentas produce una regresion en la economia; de esta manera las empresas
disminuyen su competitividad ya que sus recursos destinados a inversion se han
visto reducidos de igual manera.

El presente trabajo investigativo, tiene como objeto el estudiar de la incidencia
del anticipo al impuesto a la renta sobre la liquidez de las empresas ecuatorianas,
para ello, se revisara diferentes estudios y publicaciones, desde fuentes
confiables y repositorios de internet, analizando diferentes factores y de esta
manera se llegando a conclusiones acertadas. El interés de este trabajo viene
dado por los cambios econdmicos suscitados en estos dos ultimos afos, lo cual
ha afectado directamente a las empresas, asi de esta manera saber si el anticipo
al impuesto a la renta ha afectado a la liquidez de estas. De esta manera se
aportara a la toma de decisiones tributarias mejor encaminadas en un futuro.

Metodologia

El estudio adopt6 una metodologia cualitativa de revision bibliografica para
explorar el impacto de los pagos anticipados del impuesto sobre la renta en la
liqguidez de las empresas ecuatorianas. Este enfoque implicé un analisis
exhaustivo de la literatura existente, incluyendo revistas académicas, informes
financieros y documentos legales. La investigacion fue a la vez exploratoria y
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descriptiva, con el objetivo de recopilar informacion de fuentes secundarias para
comprender como influyen las politicas fiscales en la liquidez de las empresas
en distintas condiciones econémicas (Monge, 2011).

Entre los principales métodos y técnicas utilizados cabe citar el andlisis
documental, en el que se examind de forma critica el material publicado; el
analisis de contenido, que implicé la codificacion y categorizacion sistematicas
de la informacion textual para identificar patrones y temas; y la sintesis tematica,
en la que se agregaron los resultados para extraer conclusiones detalladas sobre
los efectos de los anticipos fiscales en la liquidez. Este analisis exhaustivo
proporcioné una comprension profunda del tema, apoyando el desarrollo de
recomendaciones informadas de politica fiscal (Hernandez y otros, 2022).

Resultados

El analisis cualitativo de la literatura sobre el impacto del anticipo del impuesto
a la renta en la liquidez de las empresas ecuatorianas revel6 una progresién
cronolodgica en la comprension y las estrategias a partir de 2020. Inicialmente, el
discurso en torno al tema se centré predominantemente en las implicaciones
financieras inmediatas, como lo demostré Cuenca y Gurumendi (2019) quienes
sefialaron las interrupciones inmediatas del flujo de caja causadas por los pagos
anticipados de impuestos. Este hallazgo fue respaldado por datos estadisticos
que mostraban una reduccion significativa del capital circulante disponible
inmediatamente después de los plazos de pago.

A medida que el debate evolucionaba en 2021, la investigacién de Bandrés et al.
(2021) amplié estas ideas vinculando los anticipos de impuestos a ciclos
econdémicos mas amplios. La investigacion puso de relieve que durante los
periodos de recesion econdmica, como la pandemia del COVID-19, la presion de
los anticipos de impuestos sobre la liquidez era especialmente pronunciada. En
este periodo, las empresas tuvieron que hacer frente a una reduccion de los
ingresos y a la carga simultanea de los anticipos fiscales, lo que ilustra una
vulnerabilidad ciclica exacerbada por las politicas fiscales. El cuadro 1 presenta
un resumen de las repercusiones financieras comunicadas por las empresas
durante este periodo.

Tabla 1
Impacto del anticipo del impuesto sobre la renta en la liquidez de las empresas
(2021)
Indicador % Variacion respecto al ano anterior
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Capital circulante -15%
Flujo de caja -20%
Capacidad de inversion -25%

Nota: Elaborado por autores

En 2022, el discurso se desplazo hacia las respuestas estratégicas a largo plazo
a estos retos. Investigadores como Suntasig et al. (2022) aportaron estudios de
casos de empresas que adaptaron sus estrategias financieras para acomodar el
calendario y la carga de los anticipos fiscales. Estas adaptaciones incluian una
mayor atencion a la gestiéon de la liquidez y a la planificaciéon financiera
estratégica, garantizando que las empresas pudieran cumplir con sus
obligaciones fiscales sin comprometer sus capacidades operativas.

Otras investigaciones de Campuzano y Valderrama (2020) indicaron que, a pesar
de estas adaptaciones, muchas empresas seguian registrando importantes
tensiones. Su analisis sugeria que, aunque los ajustes estratégicos podian
mitigar algunos de los efectos negativos, la cuestion fundamental de Ia
interrupcion de la liquidez debida a los anticipos fiscales seguia sin resolverse.
Este reto permanente se ilustra en la tabla 2, que muestra los coeficientes de
liquidez de las empresas seleccionadas antes y después de aplicar los ajustes
financieros estratégicos.

Tabla 2

Ratios de liquidez antes y después de los ajustes financieros estratégicos (2022)

Pre-Ajuste del Radio de Post- Ajuste del Radio de
Empresas i N
Liquidez Liquidez
ALFANET S.A. 1.2 1.5
SATELCOM S.A. 0.8 1.1
COSTACOM

1. 1.

S.A. 0 3

Nota: Elaborado por autores

Los resultados de este andlisis cualitativo ponen de manifiesto la evolucion de la
comprensioén y las estrategias relativas a los pagos anticipados del impuesto
sobre la renta y la liquidez. En un principio, la atencion se centro en los efectos
inmediatos y los mecanismos para hacer frente a las crisis econémicas. Con el
tiempo, el debate ha evolucionado hasta incorporar estrategias financieras mas
sofisticadas destinadas a mitigar el impacto de estas politicas fiscales sobre la
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liquidez de las empresas. Esta progresion refleja una creciente conciencia de las
complejidades asociadas a la planificacion fiscal y la gestion de la liquidez frente
a las obligaciones fiscales.

Discusiones

De acuerdo con el objetivo que persigue este estudio, se revela que estos pagos
anticipados pueden presionar significativamente los recursos financieros de las
empresas, particularmente en épocas de desaceleracion econdémica. Los
resultados se alinean con los encontrados por Sotalin et al. (2016) y son
detallados por Sanmartin et al. (2020) y Olearte (2020) que muestran la evolucién
cronoldgica de los impactos financieros y las respuestas estratégicas adoptadas
por las empresas. Los resultados indican que, si bien las empresas han
desarrollado estrategias para gestionar la liquidez en torno a los periodos de
pago de impuestos, estas no son totalmente compensatorias, como lo
demuestran los continuos informes de tension financiera.

Comparativamente, estudios realizados en entornos econdmicos similares,
como los de Cuenca y Gurumendi (2019) y Yaguache et al.(2019), muestran que,
aunque las estrategias de gestion de la liquidez pueden mejorar las métricas
financieras, persiste el reto fundamental que plantean el calendario y la cuantia
de los pagos fiscales anticipados. Esto pone de relieve un area critica para la
revision de politicas, lo que sugiere que el marco fiscal actual puede necesitar
ajustes para alinearse mejor con las realidades econdmicas a las que se
enfrentan las empresas.

Sin embargo, este estudio se enfrenta a limitaciones. Una limitacidn significativa
es su dependencia de datos secundarios, que podrian no captar todos los
matices de las experiencias individuales de las empresas. Ademas, factores
externos como la volatilidad econdmica mundial y los cambios politicos
regionales durante el periodo de estudio han influido en los entornos financieros
de las empresas estudiadas, lo que podria sesgar los datos relativos al impacto
real de los anticipos fiscales.

Ademas, el estudio muestra informacién que podria causar sobrevuelo entre
algunos autores, al sugerir que, si bien el sistema de anticipos fiscales pretende
estabilizar los flujos de ingresos publicos, puede debilitar inadvertidamente las
propias estructuras econdmicas que pretende apoyar. Este punto de vista
desafia el enfoque tradicional de la politica fiscal, abogando por un equilibrio
entre las necesidades de financiacion del gobierno y la salud financiera de las
empresas para fomentar un entorno econémico mas resistente.
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Conclusiones

El analisis de los pagos anticipados del impuesto a la renta y su impacto en la
liquidez de las empresas ecuatorianas revela que, si bien las empresas han
adoptado una planificacion financiera estratégica para mitigar los efectos
adversos, persisten importantes desafios. Este estudio confirma que los pagos
anticipados pueden desestabilizar la liquidez de las empresas, especialmente
durante las recesiones economicas, lo que hace necesaria una reevaluacién de
las politicas fiscales para apoyar mejor la sostenibilidad de las empresas.

Es evidente que puede ser necesario ajustar las estructuras fiscales actuales
para adaptarlas mejor a los ciclos econdmicos y a las realidades operativas de
las empresas. Por lo tanto, esta investigacion aboga por que los responsables
politicos consideren reformas que proporcionen una mayor flexibilidad en las
obligaciones fiscales, mejorando la capacidad de las empresas para mantener la
estabilidad y el crecimiento. De cara al futuro, es esencial adoptar un enfoque
equilibrado para garantizar que las politicas fiscales apoyen tanto los objetivos
econdémicos del Estado como la salud financiera del sector empresarial.
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